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Enquadramento

A presente linha de capital e quase capital é disponibilizada no ambito do Fundo
para a Inovacdo Social (FIS) criado pelo Decreto-Lei n.2 28/2018, de 3 de maio, no
ambito da Iniciativa Portugal Inova¢do Social (IPIS), criada pela Resolugao do
Conselho de Ministros n.2 73-A/2014, de 16 de dezembro, alterada pelas
Resolu¢des do Conselho de Ministros n.2 74/2016, de 25 de novembro, n.2

157/2017, de 19 de outubro, e n.2177/2018, de 18 de dezembro..

Neste ambito, o FIS ird realizar operagdes de coinvestimento de capital e quase
capital em sociedades sob a forma comercial que se qualifiguem como Pequenas
e Médias Empresas (PME) implementadoras de Iniciativas de Inovagdo e
Empreendedorismo Social (lIES), pelo que as operacdes a efetuar pelo FIS devem
ser acompanhadas por outro investimento de capital ou quase capital, a ser

realizado por Coinvestidores.

Objetivos e prioridades

Fomentar investimentos no arranque, crescimento ou expansdo de PME
implementadoras de IIES, através de uma linha de capital e quase capital, para
coinvestimento com investidores privados que possam participar no capital de

sociedades sob a forma comercial em Portugal.

As operacgdes a realizar pelo FIS adotam a logica de investimento de capital de
risco na area de inovacdo social (investimento de médio/longo prazo no
desenvolvimento de projetos inovadores com partilha de risco e retorno),
promovendo a identificacdo, o financiamento e o crescimento de IIES

desenvolvidas por Beneficidrios Finais.

As falhas de mercado identificadas no financiamento de IIES s3o desta forma
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atenuadas com a mobilizacdo de capital, de competéncias e da rede dos
operadores de capital de risco que queiram realizar investimentos sociais, ou de
novos investidores que queiram investir exclusivamente no crescimento de

iniciativas de impacto social, assumindo partilha de risco e retorno.

Dotacgao

O montante maximo afeto a esta linha é de 41.000.000€ (quarenta e um milhGes
de euros), podendo este montante ser ajustado consoante a procura registada

ou em consequéncia dos aumentos e reducdes do capital do FIS.

Vigéncia da Linha de Capital e Quase Capital

Os investimentos a realizar pelo FIS nos Benificidarios Finais no ambito da

presente linha devem ser concretizados até 31 de dezembro de 2023.

Coinvestidores

Os investidores privados designados como Coinvestidores devem corresponder a
um dos tipos de entidades previstas no artigo 1.2 do Regime Juridico do Capital
de Risco, do Empreendedorismo Social e do Investimento Especializado, em
anexo a Lei n.2 18/2015, de 4 de margo, ou corresponder a outras entidades ou
pessoas singulares que, exercendo ou nao atividade permanente em Portugal,

possam participar no capital de sociedades sob a forma comercial em Portugal.

Os Coinvestidores devem atuar com a devida diligéncia para assegurar uma
estratégia de investimento sdélida do ponto de vista da sua viabilidade
econdmico-financeira, tendo ainda que comprovar de forma continua a
utilizacdo efetiva do montante total disponibilizado para aplicagdo nos

Beneficiarios Finais, em capital e quase capital, em conformidade com a
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regulamentag¢do comunitdria, nomeadamente o artigo 41.2 do Regulamento (UE)

n.2 1303/2013.

Constituem ainda requisitos de elegibilidade dos Coinvestidores as seguintes

condig¢bes cumulativas:

a) Estarem legalmente constituidos;

b) Terem a situacdo tributdaria e contributiva regularizada perante,
respetivamente, a administracdo fiscal e a seguranca social, a verificar até ao
momento da assinatura do acordo de financiamento;

c) Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério abrangido pelo
PO e pela tipologia das operagdes e investimentos a que se candidatam;

d) Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacdo da candidatura
apresentada ao FIS, os meios técnicos, fisicos e financeiros e os recursos
humanos necessdrios ao desenvolvimento das opera¢ées de coinvestimento;

e) Terem a situacdo regularizada em matéria de reposicoes, no ambito dos
financiamentos dos FEEI;

f) Apresentarem uma situagdo econdmico—financeira equilibrada ou
demonstrarem ter capacidade de financiamento da operacao;

g) Possuirem um sistema de controlo interno eficaz e eficiente;

h) N3do terem apresentado a mesma candidatura, no ambito da qual ainda
esteja a decorrer o processo de decisdo ou em que a decisdo sobre o pedido
de financiamento tenha sido favoravel, exceto nas situacdes em que tenha
sido apresentada desisténcia;

i) Nao deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50 %,
por si ou pelo seu conjuge, ndao separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.2 grau, bem como por aquele que
consigo viva em condicbes analogas as dos conjuges, em empresa que nao
tenha cumprido notificacdo para devolucdo de apoios no ambito de uma

operacao apoiada por fundos europeus;
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Ndo terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por
violagdo da legislagdo sobre trabalho de menores e discriminagao no trabalho
e emprego, nomeadamente em funcdo do sexo, da deficiéncia e da existéncia
de risco agravado de salde, nos trés anos anteriores, a contar do transito em
julgado da decisdao condenatdria, salvo se da sangao aplicada no ambito
desse processo resultar periodo superior;
Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislagdo aplicavel;
N3do serem uma empresa em dificuldade, de acordo com a definicdo prevista
no artigo 2.2 do Regulamento (UE) n.2 651/2014, de 16 de junho;
Declararem que ndo se tratam de empresas sujeitas a uma injucdo de
recuperacao, ainda pendente, na sequéncia de uma decisdo anterior da
Comissdo que declara um auxilio ilegal e incompativel com o mercado
interno, conforme previsto na alinea a) do n.2 4 do artigo 1.2 do Regulamento
(UE) n.2651/2014, de 16 de junho;
Declararem que ndo tém saldrios em atraso;
Poderem operar no Espaco Europeu;
Garantirem a independéncia dos membros dos érgdo sociais, em especial na
medida em que possam originar conflito de interesses com IF a implementar;
Aceitarem ser auditados pela entidade de auditoria do Estado-Membro, pela
Comissdo, pelo Tribunal de Contas Europeu, bem como pela autoridade
nacional de certificacdo e comprometendo-se a fornecer todos os elementos
necessarios ao acompanhamento do FIS pela PME Investimentos e

COMPETE2020 de forma continua.

Beneficiarios Finais

Sdo Beneficiadrios Finais as sociedades sob a forma comercial que se qualifiquem

como PME implementadoras de IIES. Estas sociedades devem estar em fase de

arranque, crescimento ou expansdo, e apresentar um elevado potencial de

crescimento, com um modelo claro de geracao de receitas associado ao impacto
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social.

Os Beneficidrios Finais devem contar com um quadro de pessoal proprio para o
desenvolvimento das IIES financiadas e, no momento do investimento inicial de

coinvestimento, devem preencher pelo menos uma das seguintes condi¢des:

= N3o terem operado em nenhum mercado;

=  QOperarem no mercado por um periodo inferior a sete anos desde a sua
primeira venda comercial, de acordo com a definicdo prevista no
Regulamento Geral de Isengdo por Categoria (ndo inclui as vendas realizadas
com o intuito de testar o mercado);

= Requererem um investimento inicial de financiamento de risco que, baseado
num plano de atividades elaborado com vista a entrar num novo mercado
do produto ou num novo mercado geografico, seja superior a 50 % do seu
volume de negdcios médio anual nos cinco anos anteriores;

=  Requererem investimentos complementares apds o periodo de sete anos

desde a sua primeira venda comercial.

Constituem ainda requisitos de elegibilidade dos Beneficidrios Finais as seguintes

condi¢des cumulativas:

= Estarem legalmente constituidos até a data da concretizacdo do
coinvestimento;

= Terem a situacdo tributdria e contributiva regularizada perante,
respetivamente, a administracao fiscal e a seguranca social, a verificar até ao
momento da assinatura do acordo de financiamento;

=  Poderem legalmente desenvolver as atividades no territério abrangido pelo
PO e pela tipologia das operagdes e investimentos a que se candidatam;

=  Possuirem, ou poderem assegurar até a aprovacao da candidatura
apresentada ao FIS, os meios técnicos, fisicos e financeiros e os recursos

humanos necessérios ao desenvolvimento das IIES;
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Terem a situacdo regularizada em matéria de reposicdes, no ambito dos
financiamentos dos FEEI, quando aplicavel;
Apresentarem uma situacdo econdmico—financeira equilibrada ou
demonstrarem ter capacidade de financiamento da operacao;
Ndo terem apresentado a mesma candidatura, no ambito da qual ainda
esteja a decorrer o processo de decisdo ou em que a decisdo sobre o pedido
de financiamento tenha sido favordvel, exceto nas situagées em que tenha
sido apresentada desisténcia;
Ndo serem considerados “empresas em dificuldade” na acepgao do
Regulamento (EU) n2 651/2014, de 16 de junho;
N3o estarem sujeitos a uma injung¢ao de recuperacdo, ainda pendente, na
sequéncia de uma decisdo anterior da Comissdao Europeia que declare um
auxilio ilegal e incompativel com o mercado interno, conforme previsto na
alinea a) do n.2 4 do artigo 1.2 do Regulamento (UE) n.2 651/2014, de 16 de
junho;
N3do deterem nem terem detido capital numa percentagem superior a 50%,
por si ou pelo seu conjuge, ndo separado de pessoas e bens, ou pelos seus
ascendentes e descendentes até ao 1.2 grau, bem como por aquele que
consigo viva em condicGes andlogas as dos conjuges, em empresa que nao
tenha cumprido notificacdo para devolucdo de apoios no ambito de uma
operacao apoiada por fundos europeus;
Nado terem sido condenados em processo-crime ou contraordenacional por
violagdo da legislacdo sobre trabalho de menores e discriminagao no
trabalho e emprego, nomeadamente em func¢do do sexo, da deficiéncia e da
existéncia de risco agravado de salde, nos trés anos anteriores, a contar do
transito em julgado da decisdo condenatdria, salvo se da sancdo aplicada no
ambito desse processo resultar periodo superior;
Disporem de contabilidade organizada nos termos da legislacao aplicavel;

Declararem que nao tém salarios em atraso;
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Serem PME na ace¢do da Recomendagdo 2003/361/CE da Comissdo,
devendo comprova-lo até a data do investimento do FIS e dos
Coinvestidores através da Certificacao Eletrénica de PME, emitida de acordo
com o determinado pelo Decreto-Lei n.2 372/2007, de 6 de novembro;
Terem parecer positivo da Estrutura de Missdao Portugal Inovag¢ao Social
sobre o enquadramento do projeto enquanto IIES, sendo da sua
responsabilidade a solicitagao daquele parecer;
Ndo terem encerrado a mesma atividade ou uma atividade semelhante no
Espago Econdmico Europeu nos dois anos que antecedem a aprovagdo da
operacao de coinvestimento alvo de candidatura ou que, na altura dessa
aprovacgao, tenham planos concretos para encerrar essa atividade no prazo
maximo de dois anos apds a conclusdo do plano de negdcios objeto de
financiamento;
Ndo estarem incluidos na cotacdo oficial de uma bolsa de valores, com

excecdo das plataformas de negociacdo alternativas.

7. Operagoes elegiveis

Os financiamentos a efetuar no ambito do FIS sdo enquadrados na prioridade
de investimento 8.3 do COMPETE 2020;

Sao elegiveis para a linha de capital e quase capital operagdes de
coinvestimento em PME implementadoras de IIES, as quais preconizem
respostas inovadoras que se distinguem das respostas convencionais na
resolucdo de problemas sociais pelo seu potencial de impacto e
sustentabilidade;

As |IES devem encontrar-se em fase de arranque, crescimento ou
consolidacdo, traduzindo-se na oferta de produtos e servicos, novos ou
existentes, através de uma operacao financeiramente sustentavel e geradora

de impacto social mensuravel;
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= Compete a EMPIS a emissdo de parecer de enquadramento enquanto IIES dos
projetos apresentados pelos Beneficidrios Finais, sendo da responsabilidade
destas entidades a solicitacdo do referido parecer em momento anterior a
apresentacado da candidatura ao FIS;
= S3o elegiveis projetos de Inovagao Social com forte potencial de inovagdo na
resposta a problemas e a necessidade sociais e societais ndo satisfeitas,
nomeadamente os que contribuam para a promogdo do emprego, formacgao e
educacdo; a inclusdo social, financeira e digital, a promoc¢do do
envelhecimento ativo; a promogao da saude e bem estar; o apoio a criangas e
familias e outras intervencdes de natureza similar;;
= Os Beneficiarios Finais devem desenvolver as IIES nas regides elegiveis do FIS,
designadamente as regides NUTS Il do Continente Norte, Centro e Alentejo,

sendo os investimentos nos Beneficiarios Finais efetuados nessas regides.

Outras Condicdes aplicaveis

A acumulagado de um instrumento para a facilitacao de financiamento financiado
por FEEI com outros incentivos do Acordo de Parceria Portugal 2020 deve
cumprir as regras de cumulagdo previstas na legislagdo comunitaria,
nomeadamente no Regulamento (UE) n.2 651/2014, de 16 de junho e no

Regulamento (EU) n.2 1303/2013 de 17 de dezembro.

Esta linha de capital e quase capital pode ser combinada com subvencoes,
bonificagdes de juros e contribuicdes para prémios de garantias. Caso o apoio
dos FEEI seja prestado através de instrumentos financeiros e combinado numa
s6 operacao com outras formas de apoio diretamente relacionadas com
instrumentos financeiros e com os mesmos Beneficiarios Finais, incluindo apoio
técnico, bonificacdes de juros e contribuicdes para prémios de garantias, as
disposicbes aplicaveis aos instrumentos financeiros devem aplicar-se a todas as

formas de apoio dentro dessa operacao. Nesses casos, deve ser respeitada a
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legislagdo da Unido aplicdvel em matéria de auxilios estatais e devem ser

mantidos registos separados para cada forma de apoio.

Seleg¢do de candidaturas

Os Coinvestidores sao responsaveis pela selecdo das operagdes de investimento
e dos Beneficidrios Finais de acordo com as suas metodologias habituais e em
funcdo da avaliacdo dos Planos de Negdcio/Projetos que Ihe sejam apresentados
pelas PME ou pelos empreendedores, sendo que estes deverdo conter, entre
outros, a descricdo dos produtos/servicos, projecdes de receitas e cdlculos de
rentabilidade, andlise de viabilidade e uma estratégia de saida clara e realista.
Sem prejuizo do anteriormente referido, a selecdo das operagdes de
investimento e dos Beneficidrios Finais devera ser baseada em relatdrios de due
diligence econdmico-financeira e juridica, caso tenha existido algum

procedimento de diligéncia prévio a decisdo de investimento.

Processo de candidatura ao FIS

= As candidaturas referentes as operacdes de coinvestimento a serem
apoiadas pelo FIS devem ser apresentadas pelos Coinvestidores em regime
aberto, devendo as referidas operacdes ja terem sido sujeitas a decisao
preliminar de intengcdo de investimento do Coinvestidor, devidamente
comprovada mediante a apresentacdao da term sheet relativa a operacao
proposta (a apresentar até a tomada de decisdo referente a operacdo de
coinvestimento);

= As candidaturas sé poderdo ser apresentadas ao FIS apds a obtencdo de
parecer positivo de enquadramento enquanto IIES emitido pela EMPIS,
sendo da responsabilidade dos Beneficiarios Finais a solicitacdo do referido
parecer;

= Cabe ao FIS a andlise de enquadramento das operacdes de coinvestimento
de acordo com as normas europeias e regulatdrias do préprio FIS;
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= As candidaturas apresentadas pelos Coinvestidores sdo analisadas por

ordem de rececdo, sé se considerando rececionadas as candidaturas

devidamente instruidas. As candidaturas rececionadas mas ndo aprovadas

pelo FIS até ao esgotamento do montante do seu capital sdo tidas como nao

rececionadas e nao aprovadas;

= A realizacdo do investimento a efetuar nas PME pelo FIS e pelos

Coinvestidores é simultanea, e pressupde a celebracio de um Acordo

Parassocial/Contrato de Investimento entre a PME, o Coinvestidor e o FIS

que defina o enquadramento relacional entre as partes com uma duragao

maxima de 10 anos. O FIS apenas podera aportar o seu investimento em

simultaneo ou apds a realizacdo do investimento pelos Coinvestidores (e

apos obtencdo de comprovativo de realizacdo), mas nunca antes da
realiza¢cdo do investimento por estes;

= QOs investimentos serdao integralmente realizados em dinheiro, sendo

expressamente excluidas as entradas em espécie, direta ou indiretamente,

através de participadas ou investimentos realizados por um ou mais

Coinvestidores.

Politicas de investimento

Os Instrumentos de capital e quase capital concretizam a sua intervencao de

acordo com as seguintes politicas de investimento:

= O financiamento ao nivel dos Beneficidrios Finais assume a forma de
subscricao e aquisicao de partes de capital social de sociedades sob a forma
comercial que se qualifiquem como PME ou subscricdo e aquisicdo de
obrigacdes ou outras formas de financiamento préprio ou alheio emitido por
sociedades sob a forma comercial que se qualifiquem como PME, sendo
apenas elegiveis operacdes de capital de substituicdo se estes forem

combinados com novos capitais que representem pelo menos 50% de cada
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ciclo de investimento em PME, ndo podendo a participacdo alienada ser
detida pelo Coinvestidor;
Em relacdo ao montante total das operacdes de coinvestimento, este pode
ser utilizado, até 30%, para efeitos de gestdo da liquidez;
Nao sdo aceites operagdes de coinvestimento em que o Coinvestidor recorra
a outros instrumentos de natureza publica ou que tenham beneficiado de
financiamentos com origem em FEEI para investir em parceria com o FIS;
As operagdes de coinvestimento tém como limite minimo 25.000€ (vinte e
cinco mil euros) e maximo 2.500.000€ (dois milhdes e quinhentos mil euros)
de investimento do FIS por operacdo, ndo podendo o montante total
acumulado investido em cada Beneficidrio Final, respeitante a medidas de
financiamento de risco, ser superior a 15.000.000€ (quinze milhdes de
euros);
No caso das operag¢des de investimento serem estruturadas por tranches, as
candidaturas correspondentes deverdo ser apresentadas pelo montante
global, sendo a concretizacdo do investimento faseada e simultanea entre
Coinvestidores e FIS. Os Coinvestidores devem apresentar um Plano
fundamentado com os montantes e os momentos de investimento
previstos, e as condi¢cdes subjacentes aos mesmos, devendo a entidade
gestora do FIS ser informada de quaisquer desvios que se verifiguem ao
longo do tempo;
A concretizagao do investimento por parte do FIS processa-se em condi¢des
idénticas as dos Coinvestidores;
O FIS e o Coinvestidor ndo poderdo deter, em conjunto, na sequéncia da
operac¢do de investimento de capital e quase capital, metade ou mais de
metade, do capital ou dos direitos de voto da empresa alvo daquele
investimento;
O financiamento FIS as operag¢Ges de coinvestimento realizadas em
Beneficiarios Finais, sob a forma de capital préprio e quase capital, ndo pode

exceder os limiares a seguir indicados:
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v' 70% do montante investido nos Beneficidrios Finais que ainda ndo
tenham realizado a sua primeira venda comercial (de acordo com a
definicdo prevista no Regulamento Geral de Isenc¢do por Categoria);

v 60% do montante investido nos Beneficiarios Finais que operem no
mercado por um periodo inferior a sete anos desde a sua primeira
venda comercial;

v’ 40% do montante investido nos Beneficiarios Finais que requeiram
um investimento inicial superior a 50% do seu volume de negdcios
médio anual nos cinco anos anteriores, com vista a entrar num novo
mercado de produto ou novo mercado geografico (baseado num
plano de atividades);

v’ 40% do montante investido a titulo de investimento complementar
em Beneficidrios Finais que operem no mercado hd mais de sete
anos desde a sua primeira venda comercial.

=  Os investimentos complementares em Beneficidrios Finais apenas podem
ser realizados, mesmo apds o decurso do periodo de sete anos apds a sua
primeira venda comercial (de acordo com a definicdo prevista no
Regulamento Geral de Iseng¢do por Categoria), nos casos em que se verifique
cumulativamente:

v' 0 montante total acumulado de financiamento de risco de
15.000.000€ (quinze milhdes de euros) ndo seja excedido;

v' o investimento complementar esteja previsto no plano de atividades
inicial do Beneficiario Final; e

v' o Beneficidrio Final em causa n3o se tenha tornado uma empresa
associada, na acec¢do do artigo 3.2, n.2 3, do anexo | ao Regulamento
(UE) n.2 651/2014 (RGIC), com outra empresa ndo qualificada como
PME que ndo o(s) investidor(es) privado(s) independente(s) que
coinvestiram no Beneficidrio Final.

= A candidatura a operacdao de coinvestimento deve ser submetida pelo

Coinvestidor (podendo existir candidaturas com varios Coinvestidores) e
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estd condicionada a existéncia de uma sua decisdo prévia de intencdo de
investimento num montante igual ou superior a 30% do total da operagao;
As operacgdes de investimento deverdo estar obrigatoriamente associadas ao
desenvolvimento de projetos, ndo sendo admissiveis operacdes de
consolidagdo ou reestruturagao financeira;
N3o sdo admissiveis operacdes de investimento relacionadas com atividades
de exportacdo para paises terceiros ou Estados Membros, nomeadamente
apoios diretamente associados as quantidades exportadas, a criacdo e
funcionamento de redes de distribuicdo ou a outros custos correntes ligados
a atividade de exportacdo, bem como investimentos em ativos fixos no
estrangeiro;
N3o sdo igualmente admissiveis operacdes de investimento que se destinem
a aquisicdo de imdveis, bens em estado de uso e viaturas ligeiras que nao
assumam o carater de "meio de producdo" e veiculos de transporte
rodovidrio de mercadorias adquiridas por transportadores rodovidrios de
mercadorias por conta de terceiros;
Os investimentos a apoiar através do FIS ndo podem estar materialmente
concluidos ou totalmente executados na data da decisao de investimento;
Ndo sdo enquadrados auxilios subordinados a utilizacdo de produtos
nacionais em detrimento de produtos importados;
Sdo ainda elegiveis os projetos inseridos em atividades econdmicas que
visem a implementacao de IIES e ndo digam respeito a servicos de interesse
econdmico geral. Consideram-se servigcos de interesse econdmico geral, as
atividades de servico comercial que preenchem missdes de interesse geral,
estando, por conseguinte sujeitas a obrigacdes especificas de servigo publico
(artigo 106.2 do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia). E o
caso das empresas encarregadas da gestdo de servicos de interesse
econémico geral, nomeadamente, dos servicos em rede de transportes, de

energia e de comunicacoes;
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INVESTIMENTOS

Estao excluidos do ambito do coinvestimento do FIS os projetos que incidam

nas seguintes atividades (Classificacdao Portuguesa de Atividades Econdmicas

- CAE, revista pelo Decreto-Lei n.2 381/2007, de 14 de novembro):

a) Financeiras e de seguros — divisGes 64 a 66;

b) Defesa — subclasses 25402, 30400 e 84220;

c) Lotarias e outros jogos de aposta — divisdo 92.

Devido a restrigdes europeias especificas em matéria de auxilios estatais,

sdo também excluidos os projetos de Beneficiarios Finais:

a)

b)

c)

d)

No setor da pesca e da aquicultura, nos termos do Regulamento (UE) n.¢
1379/2013, de 11 de dezembro, que estabelece a organizagdo comum
dos mercados dos produtos da pesca e da aquicultura, altera os
Regulamentos (CE) n.2 1184/2006 e (CE) n.2 1224/2009 do Conselho e
revoga o Regulamento (CE) n.2 104/2000 do Conselho;

No setor da produgdo agricola primdria nos termos definidos no
Regulamento (UE) n.2 651/2014, de 16 de junho;

Nos setores siderurgico, do carvdao, da construcao naval, das fibras
sintéticas, dos transportes e das infraestruturas conexas e da producao,
distribuicdo e infraestruturas energéticas, nos termos definidos no
Regulamento (UE) n.2 651/2014, de 16 de junho;

Empresas que desempenham atividades intragrupo e cujas atividades
principais se inserem nas subdivisbes 70.10 «Atividades das sedes
sociais» ou 70.22 «Atividades de consultoria para os negdécios e outra
consultoria para a gestao» da NACE Rev. 2.

No setor de transformacdo e comercializacdo de produtos agricolas
previsto no anexo | do Tratado e produtos florestais, conforme
estabelecido no Acordo de Parceria no ambito da delimitacdo entre
fundos da Politica da Coesdao e FEADER e FEAMP, quando se trate de

projetos de investimento empresarial:
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- Desenvolvidos em exploracdes agricolas (quando a matéria prima

provem maioritariamente da prépria exploragdo), ou
- Desenvolvidos por Organizacdes de Produtores, ou
- Com investimento total igual ou inferior a 4 M€.

= Estdo igualmente excluidos da politica de investimentos do FIS
investimentos em projetos que resultem em limitagdes dos direitos e
liberdades individuais ou que violem os direitos humanos, bem como os que

sejam inaceitaveis do ponto de vista social ou ambiental.

12. Call Option

O FIS concede uma opg¢do de compra aos Coinvestidores, que pode ser exercida
durante os primeiros seis anos a contar da data de concretizacdo do

investimento nos seguintes termos:

o Se a opgao de compra for exercida até ao final do 42 ano, tera que ser
assegurada uma TIR de 3% para o investimento do FIS;
o Se a opgdo de compra for assegurada durante o 52 e 62 ano, tera que ser

assegurada uma TIR de 5% para o investimento do FIS;

O calculo da TIR deve seguir a seguinte féormula (utilizando uma base

diaria):
n
S oo
, (1+1t)
=0
Sendo:
CF — Cash Flow (Investimento canalizado para a PME e reembolsos de
investimento)
t-TIR
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Sujeito a aprovacdo prévia do FIS, a opcao de compra anteriormente prevista

podera ser transmitida pelos Coinvestidores a terceiros, desde que estes

terceiros cumpram os requisitos de elegibilidade aplicdveis aos Coinvestidores.

No caso de a Call Option ainda ndo ter sido exercida um ano antes do
encerramento do FIS, e este ainda ndo ter efetuado o exit no Beneficidrio Final,
devera ser efetuada uma avaliagdo independente do enterprise value do
Beneficidrio Final. O <custo de tal avaliagdo serd suportado pelo(s)
Coinvestidor(es) e sera deduzido ao preco de aquisicdo. Apds esta avaliagao estar
concluida, os Coinvestidores tém o direito de recusar a aquisicdo da participacdo
detida pelo FIS, no Beneficidrio Final, pelo preco de avaliagdo obtido. Na
eventualidade de recusa de aquisicdo por parte do(s) Coinvestidor(es), o FIS
podera livremente alienar a sua participacdo a terceiros, por qualquer preco
acordado, sem que o(s) Coinvestidor(es) tenham qualquer direito a bloquear ou

contestar tal alienagdo.

Acompanhamento das operagdes

O FIS delega nos Coinvestidores, operagdo a operagao, a sua representac¢ao junto
das PME, ndo intervindo diretamente nas sociedades sob a forma comercial. Em
casos excecionais e devidamente justificados, mediante meng¢do expressa no
Acordo Parassocial/Acordo de Investimento, o FIS pode ter uma atuacdo direta
junto das PME, o que devera ficar expresso no Acordo Parassocial / Acordo de
Investimento. A mencionada delega¢dao nao contempla a representagdao em sede
de Assembleias Gerais das PME, nas quais o FIS pode pronunciar-se sobre todos

0s assuntos sujeitos a apreciagao.

Os Coinvestidores e os Beneficidrios Finais deverao permitir e facilitar o acesso, a
todos os elementos necessarios ao acompanhamento desta linha de capital e

guase capital, a entidade gestora do FIS e a representantes da Comissdao
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Europeia devidamente autorizados para realizar atividades de controlo e

auditoria, nomeadamente, a documentacgdo relacionada com as operagdes de

investimento.

O acesso a estas informagdes devera permitir acompanhar a evolugao da
situagao econdmica e financeira das sociedades sob a forma comercial, em que o
FIS detenha aplicagdes no ambito desta linha de capital e quase capital, e
assegurar o acompanhamento da execucao de projetos que o FIS haja apoiado.
Para garantir tal autorizacao deverd ser assegurada a inclusdao desta medida nos
Acordos Parassociais / Acordos de Investimento a celebrar com os Beneficiarios

Finais.

Reporte de informagao

Os Coinvestidores terdo de se obrigar a defender os interesses do FIS nas PME
apoiadas, acompanhando e transmitindo regularmente a informacdo dai
resultante, em particular quando se verifiquem circunstancias que possam afetar
o cumprimento das obrigacdes assumidas pelas PME em relacdo as partes. Sem
prejuizo de outros mecanismos que possam ser adotados, os Coinvestidores

enviarao ao FIS:

i) Relatério de acompanhamento da Participacdo elaborado as datas de 30 de

junho e 31 de dezembro (em 30 dias);

ii) Relatério e Contas anuais das PME, acompanhado do relatério do revisor

oficial de contas, quando aplicavel;

iii) Demais informacdo contabilistica respeitante as PME que se julgue
conveniente, nomeadamente balancetes analiticos, e restante

documentacdo de prestacdo de contas.
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Outros requisitos adicionais

Os Beneficidrios Finais devem ser informados de que o financiamento é
concedido no quadro dos programas cofinanciados pelos FEEI, em conformidade
com os requisitos estabelecidos no artigo 115.° do CPR e que ao mesmo sdo
aplicaveis as regras europeias em matéria de auxilios estatais, designadamente
os requisitos e limites maximos de auxilio estabelecidos no Regulamento (UE) n.°

651/2014.

Regime de Auxilios de Estado aplicavel

No que concerne ao Regime de Auxilios de Estado, aplica-se o Regulamento (UE)
n.2 651/2014, de 16 de junho, que declara certas categorias de auxilio
compativeis com o mercado interno, em aplicacao dos artigos 107.2 e 108.2 do
Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, com as alteracdes

introduzidas pelo Regulamento (UE) n.2 2017/1084, de 14 de junho.
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